CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucion de la economia mundial
(Del 26 de enero al 2 de febrero de 2021 - No. 4/2021)

Rebrotes frenaron el repunte econémico en el mundo. Una vez terminado el
2020, son cada vez mas los datos que se van conociendo del impacto real de la
pandemia en las economias del mundo, y si bien el sentir es que las caidas fueron
menores a lo que se esperaba, las cifras dejan también otra preocupacion: los
rebrotes y la incertidumbre lastraron el repunte econdémico en el cuarto trimestre
del pasado afio: EE.UU. crecido 4% —mas bajo que el 4,4% que esperaban los
analistas, o el 4,8% que pronostico6 JP Morgan—; pero Alemania, Espafia o Francia
tuvieron un desempefio inferior. Ya se prevé un dificil inicio de 2021.

“Los datos sugieren que el resurgimiento de la pandemia y la intensificacion
asociada de las medidas de contencion probablemente hayan llevado a una
disminucién de la actividad en el cuarto trimestre en la eurozona, y también se
espera que influyan en la actividad en el primer trimestre de 2021”, dijo la
presidenta del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde. Un informe del
Grupo Julius Baer indica que la recuperacion de Europa se retomara en el
segundo trimestre, mientras que otro de BBVA Research apunté que esta se daria
en la segunda mitad de 2021.

Asimismo, la ultima version del Global Data Watch de JP Morgan prevé que, de
forma anualizada frente al cuarto trimestre, en el inicio de 2021 la economia de
EE.UU. creceria 2,3%, Canadé caeria 2%, la eurozona perderia 1% y Reino Unido
se desplomaria 15,5%, Japon un 4%, mientras que China creceria 6%.

El sector turistico mundial registré en 2020 su peor ano. El turismo mundial
vivio en 2020 "su peor afio" a causa de la pandemia, con una pérdida econémica
para el sector estimada en 1,3 billones de dodlares, anuncio este el jueves 28 la
Organizacion Mundial del Turismo (OMT). La caida de ingresos, contabilizados
como exportaciones, supone "mas de once veces las pérdidas registradas durante
la crisis econémica global de 2009", y refleja una reduccion del 74% en las
llegadas internacionales de turistas respecto a 2019, indicé en su barometro anual
esta agencia de la ONU con sede en Madrid. La OMT estima también que como
consecuencia de esta crisis, estan en riesgo "entre 100 y 120 millones de empleos
turisticos directos, muchos de ellos en pequefias y medianas empresas”. A corto
plazo, la Organizacion sefiala que "las perspectivas generales de un repunte en
2021 parecen haber empeorado”, y cree que "el turismo internacional podria tardar
entre dos afios y medio y cuatro en volver a los niveles de 2019". "La crisis esta
aun lejos de haber terminado”, declaré en el comunicado el secretario general de
la OMT, Zurab Pololikashvili.

La pandemia de coronavirus redujo la brecha entre las economias de China 'y
EE.UU. en un billéon de ddélares. La diferencia entre el tamafio econémico de
Estados Unidos y China se redujo en cerca de un billébn de ddélares en 2020,
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después de que el producto interno bruto (PIB) estadounidense registrara el afio
pasado su peor cifra de crecimiento desde finales de la Il Guerra Mundial al
contraerse un 3,5% hasta los 20,9 billones de dolares. Un diagndéstico que
contrastd con el avance del 2,3% logrado por el gigante asiatico, cuya economia
alcanz6 aproximadamente los 14,7 billones de ddlares, si asumimos un cambio
medio de 6,9 yuanes por dolar.

De esta forma, teniendo en cuenta los niveles registrados en 2019, cuando 7,1
billones de dolares distanciaban a ambos paises, la diferencia entre la mayor y la
segunda mayor economia del mundo se situé el afio pasado en alrededor de 6,2
billones de ddlares. Una ventaja que todavia sopla a favor de EEUU pero que
avista un sorpasso chino tan pronto como en los proximos cinco afios. La
pandemia "asesto un golpe mucho mas grande a la economia estadounidense que
a la china", segun reza el informe de Nomura a sus clientes. "El tiempo dir4, pero
en nuestra opinién hay una alta probabilidad de que en 2026 China resurja como
la mayor economia del mundo”, afiaden.

En peligro plan de estimulo de Biden. Desde que Joe Biden asumio el pasado
20 de enero como presidente de Estados Unidos, ha ejecutado una gran cantidad
de medidas tanto econémicas como sociales o climaticas. No obstante, su plan de
estimulo, que se convirti6 en la estrategia central para la recuperacion, esta en
peligro de no salir adelante. Diversas entidades dudan de que pueda ejecutarlo,
dada la minima ventaja que tiene en el Congreso, y los analistas esperan una dura
pelea por delante para su aprobacion.

La economia de EE.UU. sufre la mayor caida desde la Segunda Guerra
Mundial. Por efecto de las sucesivas oleadas del coronavirus, el PIB de
Estados Unidos se contrajo un 3,5% en 2020, el peor resultado registrado desde
1946, inmediatamente después de la Segunda Guerra Mundial, segun una
estimacion preliminar del Departamento de Comercio. La pandemia como
sinénimo de recesion; el PIB como barémetro de una devastacion sin precedentes
en tiempos de paz. La pérdida de empleo —diez millones menos de puestos de
trabajo y una tasa de paro del 6,7%—, el cierre masivo de pequefias empresas y
una desigualdad rampante son los rasgos distintivos de un afio en el que los
pronésticos se empafiaban a medida que se cernian sobre el pais dos nuevas
oleadas del coronavirus.

El Departamento de Comercio subraya que la caida del PIB en 2020 refleja
contracciones en el gasto de los hogares, las exportaciones, la inversion privada
no residencial y una reduccion en el gasto de las Administraciones locales y
estatales, en parte compensadas por aumentos de las partidas del gobierno
federal. Las exportaciones cayeron el 13% el afio pasado y el consumo personal
se redujo un 3,9%.



La economia de EE.UU. no regresaria a la normalidad hasta mediados de
2021. La economia estadounidense deberia expandirse a su ritmo normal a partir
de mediados de 2021, una vez que la pandemia de coronavirus esté bajo control,
predijeron el lunes los interventores presupuestarios del Congreso. La Oficina de
Presupuesto del Congreso (CBO, por sus siglas en inglés) dijo que a medida que
millones de estadounidenses sean vacunados contra el virus, "la expansion
econOmica que comenz6 a mediados de 2020 continuard" hasta 2031. La CBO
dijo que la economia estadounidense, considerada la mas grande del mundo, "se
proyecta que volvera a su nivel pre-pandémico a mediados de 2021 y superara su
potencial”, es decir, su nivel maximo sostenible, a principios de 2025.

La Reserva Federal mantiene bajos los tipos interés. La Reserva Federal (Fed)
de Estados Unidos anuncié el miércoles 27 que mantendra su tasa de interés de
referencia cerca de cero y que continuara con su programa mensual de compra de
bonos federales para apuntalar la economia mientras se produce una
recuperacion gracias a la vacunacion masiva que pondria bajo control la
pandemia. "El ritmo de la recuperacién de la actividad econémica y el empleo se
ha moderado en los udltimos meses, y la debilidad se ha concentrado en los
sectores mas afectados por la pandemia”, dijo el comité que fija la politica
monetaria estadounidense.

Wall Street tiembla ante el escandalo de GameStop. En los ultimos dias, los
mercados financieros estadounidenses se han visto atrapados por la saga del
aumento vertiginoso del precio de las acciones de la minorista de videojuegos
GameStop, cuyas acciones se dispararon el 29 de enero —impulsadas por la
compra de inversores animados en la red social Reddit— después de que el
corredor de bolsa Robinhood se retractase de su estrategia, responsable del
escandalo financiero un dia antes. La firma Robinhood aseguré que se atrevio a
retractarse de su politica debido a la volatilidad que habia causado previamente su
veto impuesto a la compra de ciertas acciones. La cadena GameStop, que obtiene
la mayor parte de su dinero vendiendo videojuegos en tiendas de todo Estados
Unidos, vio subir el precio de sus acciones hasta en un 1.700% esta semana,
respaldado por fanaticos que creen que esté injustamente infravalorado por los
grandes inversores que habian apostado miles de millones a que sus acciones
caerian.

Inversores de varios hedge funds (fondos de valor) habian apostado a que las
acciones de GameStop iban a bajar de precio. Pero la inesperada subida de valor
de la accion resulté en pérdidas millonarias para ellos. Segun la firma de andlisis
S3, los vendedores de acciones en corto de GameStop tuvieron pérdidas de valor
de mercado de casi 20.000 millones de ddlares en lo que va del afio. Los
pequefios inversores que habian estado atrapados en casa a raiz de la pandemia
fueron los que impulsaron el crecimiento de las acciones de GameStop. Y seran
ellos, y no los agentes de Wall Street, quienes acabaran desangrados cuando
estalle la burbuja que han creado, advierten varios analistas a Reuters.



El drama que se ha generado en torno a GameStop es otra sefial de la creciente
intolerancia entre quienes comparten puntos de vista distintos sobre lo que esta
ocurriendo en Estados Unidos, destacé en una conversacion con el periédico The
Washington Post el fundador de Bridgewater Associates, Ray Dalio. "Lo que mas
me preocupa es el enfado generalizado, casi el odio, y la idea de hundir a la gente
gue ahora ha penetrado en casi todos los aspectos del pais. Ese deseo general de
hacer dafio a los demas".

Representante comercial de administracion Biden se anticipa sera "reflexiva
y asertiva” con China. Los criticos del presidente Joe Biden han cuestionado si
sera firme en las disputas comerciales con China. Su seleccion de su
representante comercial, segun algunos, deberia disipar esos cuestionamientos.
Ella es Katherine Tai, abogada de negocios, con amplia experiencia en las
relaciones comerciales con China, con fluido dominio del mandarin y de fuerte
personalidad. Algunos de la que la conocen dicen que ella no es alguien a quien
China podra engafiar o manipular.

Antes de unirse en el 2014 al Comité de Formas y Medios de la Camara de
Representantes de Estados Unidos, donde ha sido asesora principal de comercio
desde 2017, Tai paso varios afios en la Oficina del Representante Comercial de
Estados Unidos, incluyendo tres afios como la principal asesora para la Oficina de
Cumplimiento Comercial de China, donde era su trabajo, para manejar las
disputas de Estados Unidos con China ante la Organizacion Mundial del
Comercio. Ella ha sido reservada en sus comentarios desde su nominacion,
porque estd esperando la confirmacién del Senado. Pero en declaraciones ante el
Consejo Nacional de Comercio Exterior a principios de este mes, Tai dejo claro
que ve la relacion comercial entre Estados Unidos y China como uno de los
factores mas importantes en un mundo que "se siente como un lugar mas
complicado y mas fragil hoy que en cualquier momento de mi vida", dijo.

La Eurozona se acerca a la peligrosa doble recesién. El PIB de la zona euro se
ha contraido un 6,8% en el afio 2020 (en la UE la caida ha sido el 6,4%). Una
recesion historica que supera con creces a la contraccion del 4,5% sufrida durante
la anterior crisis en 2009. En el cuarto trimestre de 2020, el PIB disminuyo6 un 0,7%
en la zona del euro y un 0,5% en la Unién Europea (UE), en comparacion con el
trimestre anterior, segun la estimacion preliminar publicada por Eurostat, la oficina
de estadistica de la UE. La recaida en el cuarto trimestre acerca a la zona euro a
la doble recesion. Todo hace apuntar a que los confinamientos vigentes y la
prolongacion de la crisis sanitaria llevaran a la zona euro a sufrir una nueve
recesion técnica.

Reino Unido listo para solicitar formalmente membresia de bloque comercial
transpacifico. Gran Bretafia solicitara formalmente la proxima semana unirse a un
bloque comercial transpacifico de 11 paises, y las negociaciones comenzaran a
finales de este afo, dijo el gobierno. Desde que dejé la Union Europea, Gran
Bretafia ha dejado en claro su deseo de unirse al Acuerdo Integral y Progresista
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de Asociacion Transpacifico (CPTPP), que elimina la mayoria de las tarifas entre
Australia, Brunei, Canada, Chile, Japon, Malasia, México, Nueva Zelanda, Perq,
Singapur y Vietnam. "Un afio después de nuestra partida de la UE, estamos
forjando nuevas asociaciones que traeran enormes beneficios econdémicos para el
pueblo de Gran Bretafa", dijo el primer ministro Boris Johnson en un comunicado.
El gobierno dijo que unirse al CPTPP eliminaria los aranceles sobre alimentos,
bebidas y automoéviles, al tiempo que ayudaria a impulsar los sectores de
tecnologia y servicios.

Caida histérica del PIB de Espaia. Segun el avance de datos de Contabilidad
Nacional publicado el viernes 29 por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la
crisis del coronavirus llevd a la economia espafiola a registrar en 2020 un
descenso histérico del PIB del 11%, pese a que en el cuarto trimestre del afio
consiguid mantener cifras positivas, con crecimiento trimestral del 0,4%. Es,
ademas, la primera contraccion anual del PIB desde el afio 2013, cuando baj6 un
1,4%. Hasta ahora, el mayor descenso anual del PIB se habia registrado en 2009,
en plena crisis financiera, con un retroceso del 3,8%, pero con la crisis del Covid
se han batido todos los récords y 2020 ha sido el peor afio para el PIB desde el
inicio de la serie, en 1970.

México sufre el peor desplome en 88 afios. En el marco de la pandemia de
Covid-19 y sus efectos sobre la economia, el PIB del pais azteca sufridé una
contraccion de 8.5% en 2020, la mayor en 88 afios, lo que supone el segundo afio
consecutivo de contraccion econdémica, segun la estimacion del Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia (INEGI), publicada el viernes 29. El PIB cerr6 con una
caida de 4.6% en el cuarto trimestre, con lo que todos los trimestres de 2020 se
mantuvieron en negativo, siendo el dato del segundo lapso de una baja de 18.7%
la peor contraccion que la economia haya vivido desde que hay registros. Los
datos ofrecidos por el INEGI estdn en linea con las Ultimas estimaciones
realizadas por el Fondo Monetario Internacional (FMI), aunque supone una mayor
caida que la estimada por la Secretaria de Hacienda de 8%.

Remesas hacia México superan los pronésticos y alcanzan un nuevo
maximo histérico. El envio de dinero a México por parte de los connacionales
registré6 un aumento de 11,44% en 2020, al alcanzar 40.607 millones de dolares,
frente a los 36.439 millones del afio anterior. Los resultados de 2020 estuvieron
por arriba del pronéstico del presidente mexicano, Andrés Manuel L6pez Obrador,
qguien habia sefialado que el alza seria de 11,3% anual y que el volumen total de
las remesas llegara a 40.574 millones de ddlares.

Precios del petréleo cerraron cerca de nuevos récords. Los precios del
petréleo cerraron cerca de nuevos récords el martes 2 de febrero, con el WTI en
un nivel que no habia alcanzado en poco mas de un afo, impulsado por signos de
reactivacion de la demanda, especialmente en Estados Unidos.



El barril de Brent del Mar del Norte para entrega en abril subi6é a 57,46 ddlares, en
tanto el barril del estadounidense WT/ para marzo subié a 54,76 dolares. El
impulso a los precios del crudo es el nuevo presidente de Estados Unidos, que
parece decidido a aprobar un ambicioso plan de rescate para la economia de 1,9
billones de ddlares, en negociaciones con un grupo de diez senadores de la
oposicion.



